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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de:
POLIMETALES S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de POLIMETALES S.A.C., (en adelante la Compaiiia), que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (reexpresados) y al 01
de enero de 2013 (reexpresados), los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo correspondientes a los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como el resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidon y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno que la Gerencia considere pertinente para permitir la
preparacion y la presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error, seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Perq, constituidas fundamentalmente por las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA - publicadas por el International Auditing and Assurance Standards Board - IAASB. Tales
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y realicemos las
auditorias para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contengan representaciones
erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos vy las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracidn el control interno pertinente de la Compafiia en la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacidn de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi
como una evaluacidon de la presentacién general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinioén

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacidon financiera de POLIMETALES S.A.C. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Otros asuntos

Como se describe en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la Compafia ha adoptado al 31 de
diciembre de 2014 las Normas internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el
International Accounting Standards Board - IASB vigentes internacionalmente, en cumplimento de lo
establecido por la Superintendencia del Mercado de valores - SMV. Los efectos de la adopcién se detallan
también en la mencionada Nota 3. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
y el estado de situacidon financiera al 1 de enero de 2013 han sido reexpresados retroactivamente para
propdsitos comparativos para reflejar los efectos de la adopcidn a esas fechas.

Lima, Peru

27 de febrero de 2015

Refrendado por

Ve X/QM se.n L

Guillermo Colchado Rodriguez (Socio)
Contador Publico Colegiado
Matricula N2 12179
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POLIMETALES S.A.C.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Notas 1,2,3y4)
(Expresado en miles de Nuevos Soles)

ACTIVO Al 31 de diciembre de 01 de enero de PASIVO Y PATRIMONIO Al 31 de diciembre de 01 de enero de
2014 2013 2013 2014 2013 2013
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 1,093 274 1,104 Sobregiros bancarios - 9 -
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 11,394 10,806 12,707 Cuentas por pagar comerciales (Nota 13) 19,854 15,330 15,251
Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas (Nota 7) - 410 - Obligaciones financieras (Nota 12) 10,479 4,402 23,690
Otras cuentas por cobrar (Nota 8) 8,271 4,278 5,513 Cuentas por pagar comerciales a partes relacionadas - - -
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 7) - 2,838 6,303 Otras cuentas por pagar (Nota 14) 1,448 1,597 1,675
Inventarios (Nota 9) 28,923 21,328 34,995
Gastos contratados por anticipados 30 1 - Total pasivo corriente 31,781 21,338 40,616
Total activo corriente 49,711 39,935 60,622
OBLIGACIONES FINANCIERAS (Nota 12) 1,410 - -
OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Nota 14) 539 - -
CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS (Nota 15) 6,657 6,713 9,758
INVERSIONES FINANCIERAS (Nota 11) 602 603 5,692 OTRAS CUENTAS POR PAGAR A PARTES REALACIONADAS (Nota 7) 526 3,167 669
PASIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO (Nota 16) 2,055 2,055 2,055
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, neto (Nota 10) 10,576 10,636 11,835 11,187 11,935 12,482
Total pasivo 42,968 33,273 53,098
OTROS ACTIVOS, neto 21 43 80
Total activo no corriente 11,199 11,282 17,607
PATRIMONIO (Nota 17)
Capital 20,000 20,000 20,000
Reserva legal 187 187 187
Resultados acumulados (2,245) (2,243) 4,944
Total patrimonio 17,942 17,944 25,131

SITUACION TRIBUTARIA (Nota 24) - - -

CONTINGENCIAS (Nota 25) - - R
Total activo 60,910 51,217 78,229 Total pasivo y patrimonio 60,910 51,217 78,229

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este estado.
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POLIMETALES S.A.C.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresado en miles de Nuevos Soles)

Ventas de mercaderias (Nota 18)
Costo de ventas (Nota 19)
Utilidad bruta

Gastos de administracion (Nota 20)
Gastos de ventas (Nota 21)

Utilidad (pérdida) de operacion
Ingresos, gastos financieros, neto (Nota 22)
Diferencia de cambio (Nota 4)

Diversos, neto (Nota 23)

Resultado antes de Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta (Nota 24)

Utilidad (pérdida), neta

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este estado.
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(Notas 1,2,3y4)

Por los afios terminados
el 31 diciembre de

2014 2013
67,736 63,395
(53,137) (56,352)
14,599 7,043
(9,679) (6,755)
(3,150) (3,558)

1,770 (3,270)
(763) (2,354)
(975) (1,856)
472 402

504 (7,078)
504 (7,078)




POLIMETALES S.A.C.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013
(Nota1,2,3,4y17)
(Expresados en miles de Nuevos Soles)

Reserva Resultados
Capital legal acumulados Total
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 20,000 187 4,944 25,131
Ajuste de afos anteriores - - (109) (109)
Pérdida neta - - (7,078) (7,078)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 20,000 187 (2,243) 17,944
Ajuste de afos anteriores - - (506) (506)
Utilidad neta - - 504 504
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 20,000 187 (2,245) 17,942

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este estado.
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POLIMETALES S.A.C.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Notas 1,2, 3y4)
(Expresado en miles de Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza a clientes y otros
Menos:
Pago a proveedores
Pago a trabajadores y beneficios sociales
Pago de tributos
Otros, neto
Efectivo y equivalentes de efectivo neto (aplicado), provisto a las
actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de propiedades, planta y equipos

Venta de propiedades, planta y equipos

Prestamos por cobrar a partes relacionadas

Inversiones financieras, neto

Compra de intangibles
Efectivo y equivalentes de efectivo provisto a las actividades
de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras, neto

Préstamos de accionistas
Efectivo y equivalentes de efectivo provisto, (aplicado) a las actividades
de financiamiento

Disminucion neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

CONCILIACION DE LA (PERDIDA), UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad, (pérdida) neta
Ajustes a la (pérdida), utilidad neta:

Depreciacién del ejercicio

Amortizacién de intangibles

Provisidn para beneficios sociales

Estimacién de cobranza dudosa

Recuperacion y castigo de cobranza dudosa

Ajustes contra resultados acumulados

Disminucion y aumento, por cambios netos en el activo y pasivo:
Disminucidn de cuentas por cobrar comerciales
Disminucidn, (aumento) de cuentas por cobrar comerciales y no comerciales a relacionadas
(Aumento), disminucién de otras cuentas por cobrar
(Aumento), disminucién de inventarios
(Aumento), disminucién de gastos contratados por anticipado
Aumento de cuentas por pagar comerciales
(Disminucion), aumento de cuentas por pagar comerciales a relacionadas
Aumento, (disminucién) de otras cuentas por pagar
Efectivo y equivalentes de efectivo neto (aplicado), provisto a las
actividades de operacién

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

2014 2013
76,372 75,028
(66,397) (51,843)
(4,256) (3,402)
(2,181) (3,553)
(12,820) (6,968)
(9,282) 9,262

(149) (821)

- 2,014

2,838 3,465
1 -

(15) (14)
2,675 4,644
7,547 (16,781)

(121) 2,045
7,426 (14,736)

819 (830)

274 1,104
1,093 274

504 (7,078)

208 229

33 51
908 1,559
(708) (7)
(506) (84)
120 349
410 (410)
(4,900) 1,098
(7,596) 13,667
(29) 135
4,524 79
(2,641) -

391 (326)
(9,282) 9,262

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este estado.
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